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Superior %
84,06%
84,06%
70,00%
15,00%

10,00%

Data Carteira

B 31/08/2023

Governanga (Pré Gestdo)

e Mivel2 08/12/2023

Investimentos

% 230.160.864,96

Disponibilidades Financeiras

S 0,00

Total Carteira

% 230.160.864,96

Superior %
40,00%
20,00%
10,00%

5,00%

5,00%

GAP - Sug

16.810.4

135364

Politica de Investimentos - 2023
Artigos Renda Fixa Limite (%) Utilizado (%)  livre (%) Investido (3) Livre (S) Inferior % Alvo %
7%l a- Titulos TM SELIC 100,00%  483% 9517% 1112294528 271903791968 1,50% 18,90%
71 b- Fl 100% Titulos TH 100,00% 17,04% B296% 39.217.100,41 190.943.763,55 20,45% 20,50%
721l a - Fl Referenciados RF 70,00% 29,94% 40,06% 68.911.45940 92.201.146,07 8,00% 12,00%
7¢IV - Ativos financeiros de RF - E.L 20,00% 0,00% 20,00% 0,00 4503217299 0,00% 3,00%
7V b - Fundos de Renda Fixa - CP 10,00% 5,.31% 4.69% 12.220.756,95 10.795.329,55 0,00% 0,00%
Total Renda Fixa 100,00% 5712% 131.472.263,04
Politica de Investimentos - 2023
Artigos Renda Variavel Limite (%) Utilizado (%) Livre (%) Investido (5) Livre (8) Inferior % Alvo %
8% 1- Fundos de Acdes 40,00% 26,49% 13.,51% 60.963.856,66 31.100.489,32 10,00% 20,40%
g° Il - ETF de AcBes 40,00%  0,00% 40,00% 0,00 9206434595 0,00% 2.00%
102 | - Fundos Multimercados 10,00% 9 71% 0,29% 22 359.529,09 656.557 41 3,75% 10,00%
109 Il - Fundos em Participagoes (FIF) 5,00% 0,00% 5,00% 0,00 11.508.04325 0,00% 2,590%
117 - Fundos Imobilidrios 10,00% 0,73% 827% 1.680.000,00 21.336.086,50 0,50% 0,70%
Total Renda Varidvel 40,00% 36,93% 85.003.385,75 |
Politica de Investimentos - 2023

Artigos Exterior Limite (%) Utilizado (%)  Livre (%) Investido (5) Livre (5) Inferior %  Alvo % Superior %

92 |1 - Constituidos no Brasil 10,00% 2.70% 730% 6.205.62837 16.810.45813 2,00% 2,00% 10,00%

9% 11 - Agdes - BDR Mivel | 10,00% 3,25% b,75% 747958780 15.536.498,70 3,00% 2,00% 10,00%

Total Exterior 10,00% 5,95% 13.685.216,17
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Conceitos basicos da Gestao Previdenciaria



As fontes de receitas:

A. Contribuicdes previdenciarias regulares a serem pagas pelo
ente federativo, pelos servidores ativos e inativos e pelos
pensionistas;

B. Aportes financeiros;

C. Compensacao Previdenciaria;

D. Rentabilidade dos investimentos;
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Expectativa de vida ao nascer (em anos)

Par sexo
1980

B Homem B Mulher

2019

Fonte: Tébuas Abreviadas e Tabuas Completas de Mortalidade ﬂ"-F'r AGENCIAIBGE ﬂIBGE

NETILIAS




Expectativas de Mercado 6 de outubro de 2023
& Aumento W Diminuicdo —Estabilidade
2023 2024 2026

Agregadn M4 Hi1 _ Camp Resp.  Sdias Resp. Mi 4 Hi 1 _ camp Resp.  Sdias Resp. HE 4 HE1 _ Comp. Resp.
SEMANAS  SEMana H*:er-unul" i lbeis Wik SEMANAS SEMmMana Hoje semanal * i dbeis i SEMAanas Semans Hﬂ'!mnﬂ" rh
IPCA (variagSo %) 4,93 485 426 = (3 154 482 55 3,89 3,87 388 A (%) 153 38 350 350 350 = (14) 122
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 2,64 292 292 — (2) 15 2,90 13 147 150 150 = (3) 110 1,60 k. = .00 200 200 = (9) T4
Cambio (RS/USS5) 5,00 495 500 & (1) 121 500 40 5,02 502 502 = (L) 117 508 38 = 5,15 5M 520 = (1) 7
selic (% a.a) WFs TS 1175 = [9) 144 1175 46 s00 900 9,00 = (9 142 900 M = 850  E50 B850 = (1) 108
IGP-M {variag3o %) 354 1B -3E8 = (1) 77 368 M 400 39 356 = (2) 77 417 B A 400 400 400 = [33) 55
IPCA Administrados (variacao %) 1010 1023 1020 W (1) 99 10,17 12 4,18 431 431 = (1) 86 4,40 Fo | = 150 150 350 = (11) 53
Conta corrente (USS bilhdes) 4280 4330 4265 A (1) I 4265 10 5000 -5L.35 -5L70 ¥ (3} 29 -5L00 9 = 50,00 -53,00 53,00 = (2) 15
Balanca comercial (USS bilhdes) 7010 7210 7250 & (1) ! 7241 W0 60,00 60,95 GO0 W (1) 7 ELE 7 = 59,00 GO0 G000 — (2) 13
Investiments direbo no pais (USS bilkdes) 80,00 80,00 B000 = (12) 25  B0,00 9 80,00 80,00 80,00 = (36) 24 20,15 8 = 80,00 20,00 20,00 — (200 13
Divida liguida do setor pablica (3% do PIB) 6040 G050 BOSD — (1) FEG Y ] 63,90 63,90 63,90 — (1) 2 500 29 = B200 6530 6630 — (1) n
Resultada primario (% do PIB) LM L1 -L10 = (1) I -L30 12 071 075 -083 ¥ (1) 3 -Lo0 12 = 030 -040 -D4D = (1) bl ]
Resultado nominal (% do PIB) 7,40 740 -T40 = (4) » 7130 8 -6,80 -6,57 -659 W (1) 3 125 8 = 5717 565 576 W (2) 16

* comportamento dos indicadores desde o Foous-Relabdrio de Mercado anterior; cs valores entre parénteses expressam o mimens de semanas &m gue vems soormendo o Olbimo comportamento ** respondente=s nos Etimos 30 diss *** respondentes nos Gllimes 5 dias dbeis
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BANCO CENTRAL
Estabilidade DO BRASIL
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Politica
monetaria
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informacao

> Busca de normas

Home = Estabilidade financeira = Morma
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ACESSIBILIDADE  ALTO CONTRASTE  ENGL

ISH

Cédulas e
moedas

Publicactes e
pesguisa

Estatisticas

Q

Mormativo

Resolugio CMN n° 4.963 de 25/11/2021

RESOLUCAO CMN N2 4,963, DE 25 DE NOVEMBRO DE 2021

dos regimes proprios de previdéncia

pelo Distrito Federal e pelos

a 31 de dezembro de 1964, torna publico que
o Conselho Maonetario Nacional, em sess3o realizada em 25 de novembro de 2021, com base no inciso IV e no paragrafo
Unico do art. 62 da Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1998, e no art. 92, & 72, da Emenda Constitucional n2 103, de 12 de

novembro de 2019,
RESOLWVEU:

Art. 12 Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo
Distrito Federal e pelos Municipios nos termos da Lei n2 9.717, de 27 de novembro de 1988, devem ser aplicados conforme

@atinainvestimentos

Exposi¢do de motivos (PDF 971763kb)

DOU

Publicada no DOU de 29/11/2021, Secao 1, p. 389-392.
Os texkos nao substituem a publicacdo no DOU e no
Sisbacen

Assunto

Dispoe sobre as aplicacdes dos recursos dos regimes
proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
pelos Estados, pelo Distrito Federal e pelos Municipios.
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Cédulas e
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Publicagties e
pesquisa

Subsecao Il
Da Politica de Investimentos

Art. 42 (s responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do exercicio a gue se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a contemplar, no minimao:
estdo a ser

|- o modelo de 3
lacdo em vigo

[a)s]

dotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de pessoas juridicas
.

[ para o exercicio profissional de administracdo de carteiras;

rJ"-'I_
A

autorizadas nos termos da le
II- a estrateégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras
de investimentos;

rametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas
os limites de

[a¥]

- os p

obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencio do equilibrio financeiro e atuaria

D

diversificacdo e concentracdo previstos nesta Resolucio;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissSo ou coobrigacio de
uma mesma pessoa juridica;

V- a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificacdo dos ativos de gue

trata o art. 32;

T

VI- a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem

como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

T

VIl- a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliago e acompanhamento do retorno esperado

dos investimentos;
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No mercado imobiliario negociamos imoveis;
No mercado de veiculos negociamos automaveis,
motos, caminhaes...

No mercado agropecuario negociamos gado, soja,
milho...

No mercado Financeiro negociamos???

$$
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Mas... Dinheiro € mercadoria???

Qual o preco da “mercadoria” dinheiro???

Juros

nw O = C «

Juros

JUuros
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Principios de Investimentos

» Rentabilidade » Liquidez » Seguranca

@atinainvestimentos




» Rentabilidade

Rentabilidade é o
retorno esperado
de um determinado

investimento,
descontando
custos, tarifas e
inflacao.

» Liquidez

Liquidez é a
facilidade de
converter
determinado ativo
em moeda corrente
— Facilidade de
negociar um ativo.

» Seguranca

Seguranca é a maior
probabilidade de
qgue esperado se

realizar, ou de nao
ocorrer o
inesperado.
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Qualquer investidor, aqui considerando entao os RPPSs, mas
também as empresas e governos, ao buscar uma opcao de
investimento deseja que ele seja com alta rentabilidade e
liquidez e apresente baixo risco.

Entretanto, € importante ja termos em mente que os trés
fatores acima jamais sao encontrados nesta forma ideal: alta
rentabilidade, alta liquidez e baixo risco.

Na realidade, cada investidor deve escolher um balanco, um
equilibrio, destes trés aspectos considerando seu perfil,
objetivos e prazos.




Risco x Rentabilidade

Uma das relagcdes mais importantes que um investidor deve saber é que nao existe
retorno sem risco, ou seja, quanto maior ou menor, o risco de um determinado
investimento, proporcionalmente maior ou menor, sera o retorno.

N Riscovs Retornodo Mercado
Entdo, o retorno de um

investimento esta diretamente Negsci
associado aos riscos dos ativos | Agbes f;f
e valores mobiliarios que ? Titulos cencaF

compoem a carteira de _ J—" re

. . e
Investimento.

Risco (x) pedio
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Ao serem emitidos por diferentes agentes econdmicos, com
diferentes formas de remuneracao, em prazos curtos, médios
e longos, os ativos financeiros passam a incorrer em riscos.

Vamos entao analisar os principais, mas nao 0s unicos, riscos
envolvidos nas aplicacdes dos RPPSs direcionadas para o
segmento de renda fixa.

Esses riscos devem ser sempre cuidadosamente e
objetivamente analisados nas reunides de Comité de
Investimentos e nas analises das proximas opcoes de
investimentos.




> Risco

Nao devemos considerar como algo perigoso, e sim como a
incerteza quanto ao comportamento futuro de um ativo.

;_'h
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Vale ressaltar que quanto maior o risco da operacao,
proporcionalmente maior sera a expectativa de ganho que o
investidor tera, esta é a razao pela qual investem-se em titulos

de baixa liquidez, com alto risco de crédito ou alto risco de
mercado.

Importante: Nenhum tipo de risco pode ser eliminado, o que
se pode e deve fazer é gerenciar o nivel de risco




> Risco de Crédito

Falta do pagamento de uma obrigacao assumida. Risco
institucional ou de contraparte — Calote.

@atinainvestimentos
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7

E o risco do tomador (do empréstimo) nao devolver os
recursos financeiros do investidor no volume e data
pactuados no inicio da operacao, quando o investidor investiu
em seus titulos.

Em linguagem coloquial é o risco de “calote” parcial ou total.
Em linguagem técnica e internacional, o ndao pagamento de
uma obrigacao de um devedor é conhecida pela expressao
default.

A anadlise do o risco de crédito significa entao avaliar a
capacidade financeira do tomador dos recursos dos
investidores.
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Quando falamos em risco de crédito temos de conhecer o
trabalho realizado pelas agencias classificadoras de risco em
funcionamento no Brasil.

Estas também sao conhecidas como empresas que produzem
o rating — a classificacao que um pais, empresa ou titulo tem,
em maior ou menor grau, a possibilidade de nao honrar seu
compromisso financeiro referente ao Titulo de Renda Fixa
emitido e adquirido com os recursos financeiros
previdenciarios do seu RPPS.




@atinainvestimentos

A analise do risco de crédito de um investimento nao deve se
limitar ao seu rating na medida em que essas avaliacoes
podem se afastar da realidade do emissor ou titulo.

E, sendo assim, outras elementos devem ser considerados na
avaliacao da capacidade de pagamento de obrigacdes de um
devedor.

Dentre elas, e de acordo com o perfil deste emissor, podemos
citar a conjuntura econbmica, grau de desemprego, sua
concorréncia, gestao e governanca, publico —alvo, etc.




@atinainvestimentos

Gerenciamento do Risco de Crédito — Avaliar a qualidade do
crédito de duas formas:

Conduzida por um comité interno (comité de investimentos) -
Conhecer os emissores, verificar seu historico de pagamentos,
verificar as garantias dadas para os ativos.

Classificacao por agéncias especializadas no segmento -
Existem agéncias que sao especializadas em classificar riscos
de pessoas, empresas, instituicoes financeiras e até mesmo
paises.




» Rating

As agencias de classificacao de risco utilizam classificacoes
como as do quadro abaixo:

Altissima AAA, AA Baixo Risco
Alta A, BBB, Baa Grau de Investimento
Especulativa BB, B, Ba Titulos com altas taxas

Baixa CCC, CC, C, Caa, C, D D = Default

@atinainvestimentos
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Risco de Mercado — Risco oriundo das oscilacdes, volatilidade,
altas e baixas nos precos dos ativos.

V4

E o risco do titulo se valorizar ou desvalorizar diante das
condicoes e nivel na economia no tocante a sua taxa basica de
juros e inflacao principalmente, mas nao exclusivamente.

A essa movimentacao do preco unitario (PU) de um ativo
financeiro denominamos volatilidade.

A volatilidade é uma medida do risco de mercado de um ativo
financeiro.




Gerenciamento do Risco de Mercado — Conhecer o historico
de volatilidade do ativo é fundamental para a aquisicao do
investimento, pois o historico demonstra como é o
comportamento e o perfil do investimento.
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Risco de Liquidez — Dificuldade em
conseguir se “desfazer” do ativo. E a
dificuldade de conseguir vender,
negociar, o investimento antes da data
do vencimento.

Gerenciamento do Risco de Liquidez —
Escolher ativos que possuam prazos de
vencimentos menores, ou que em
momentos de crises apresentem
grandes volumes de negocios.




> Liquidez

Facilidade de converter um ativo em outro. Facilidade de se
negociar os investimentos.

@atinainvestimentos
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Quando realizamos um investimento alocamos (aplicamos)
uma parcela dos nossos recursos financeiros.

Sempre que fazemos um investimento, adquirimos
(compramos) “alguma coisa”; adquirimos algum titulo ou valor
mobiliario.

— “Ficamos sem dinheiro, mas com um investimento

(propriedade) em algum ativo”.

Liguidez é o nivel da capacidade que o investidor consegue ao
se buscar se desfazer de seu investimento e novamente
transforma-lo “em dinheiro”.




@atinainvestimentos

Essa transformacao ocorre no mercado em que o ativo
investido é negociado. Podemos entao falar em mercados e
ativos liguidos ou sem liguidez, dependendo dessa
capacidade.

Entao, quando analisamos um investimento, também devemos
observar seu grau de liquidez, pois esta nos indicara a maior
ou menor possibilidade de resgate antecipado de um
investimento.

Os Regimes Proprios de Previdéncia precisam de
uma parcela do capital aplicado em ativos de
alta liquidez, para garantir o pagamento dos
beneficios correntes.




V4

E necessario diminuir o risco total dos investimentos de uma carteira através da
diversificacao. Diversificar significa colocar em uma mesma carteira de investimentos
ativos com caracteristicas diferentes, pois ativos com caracteristicas distintas tendem a
obter retornos distintos e a seguir diferentes tendéncias.

O objetivo da diversificacao é
conseguir os melhores retornos
potenciais para um determinado
nivel de risco.

@atinainvestimentos




Seguranca
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Renda Fixa

Renda Fixa — E a forma de viabilizar recursos financeiros entre
agentes economicos através da emissao de dividas.

@atinainvestimentos
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Ao se investir em titulos de renda fixa, ou em fundos do
segmento de renda fixa estamos financiando o emissor dos
titulos, que pode ser o Tesouro Nacional (Governo), uma
instituicao financeira, uma empresa ou o Governo.

Estes emissores usam os recursos dos investidores para suas
atividades, mas estao obrigados a devolvé-lo acrescido da
remuneracao acordada no inicio da operacao. A Rentabilidade.

Concluimos entao que, a captacao de recursos financeiros
através da emissao de titulos de renda fixa gera uma divida
para o tomador e um financiamento pelo investidor, através de
sua aplicacao.
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Renda Variavel

Renda Varidvel — E a forma de viabilizar
recursos financeiros entre agentes
econOmicos sem o lancamento de
dividas. E o momento em que os
empreendedores se capitalizam para o
investimento produtivo.

Acao — Titulo de renda variavel, emitido
por sociedade an6nima que representa
a menor fracao do capital social da
empresa emitente.




No segmento de renda varidvel temos, principalmente, as transacdes envolvendo as
acoes e estas ocorrem em bolsa de valores. No caso do Brasil, transacdes realizadas na
BM&FBOVESPA.

Quando compramos uma a¢do, nos tornamos socio da empresa.

Entdo, quando uma empresa “abre o seu capital” (realiza uma operacao de “IPO”)
significa que ela admite novos sdcios que, para entrar na sociedade adquirem, mediante
pagamento em dinheiro, acdes dos donos originais.

Esta € uma forma ndao onerosa (sem geracdao de divida) de captacdao de recursos pela
empresa para que ela realize seus investimentos, tenha lucro e os reparta entre seus
acionistas (dividendos) no futuro.

Como nao é possivel prever o resultado das empresas, e como acdes nao tém
“indexadores” e nem rendem juros, nao representam divida, dizemos que o investimento
em acoes gera renda variavel e, consequentemente, temos o “segmento de renda
variavel”.

@atinainvestimentos



. E no longo prazo que as empresas ganham mercados.

. E no longo prazo que as empresas incorporam novas tecnologias e lancam
novos produtos.

. E no longo prazo que as empresas se unem.
. E no longo prazo que as empresas crescem.
o Nesse tempo distribuem seus resultados e crescimento... através dos

dividendos e valorizacoes.

BA //
Gi::.:' —_— /

PETROBRAS REDNAY, -"'3' CSN CPFL

' L — ENERGIA
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Os Conceitos de Fundos de Investimentos
Suas variagoes - Caracteristicas

Fundos de Investimentos — Representam a uniao de recursos
financeiros, de diferentes investidores, para serem geridos e
administrados por empresas e instituicoes financeiras
autorizadas pelo BC e pela CVM para o exercicio desta
atividade.

O Fundo de investimento € um importante veiculo de
acessibilidade e diversificacao para os investidores.

Sk




Um Fundo de Investimento € uma forma de aplicacao financeira, formada
pela unido de varios investidores que se juntam para a realizacao de um
investimento financeiro, organizada sob a forma de pessoa juridica, tal qual
um condominio, visando um determinado objetivo ou retorno esperado,
dividindo as receitas geradas e as despesas necessarias para o
empreendimento.

Todo o dinheiro aplicado nos fundos é convertido em cotas, que sao
distribuidas entre os aplicadores ou cotistas, que passam a ser

proprietarios de partes da carteira, proporcionais ao capital investido.

O valor da cota é atualizado diariamente e o calculo do saldo do cotista é
feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.
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A administracdo e a gestao do fundo sao realizadas por especialistas
contratados.

Os administradores tratam dos aspectos juridicos e legais do fundo, os
gestores cuidam da estratégia de montagem da carteira de ativos do fundo,
visando o maior lucro possivel com o menor nivel de risco.

Dependendo do tipo de fundo, as carteiras geralmente podem ser mais
diversificadas ou menos diversificadas, podendo conter ativos de diversos
tipos tais como, acdes, CDBs, derivativos , letras hipotecarias, titulos
publicos, dentre outros.

@atinainvestimentos




e TITULOS PUBLICOS
—

FUNDO DE el ACOES

INVESTIMENTO el DEBENTURES

[ ]
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Prestadores de Servicos
Meio

Administrador: E aquele que CONSTITUl o fundo, sendo o
RESPONSAVEL LEGAL perante os érgdos reguladores. Deve ser
uma pessoa juridica autorizada pela CVM;

@atinainvestimentos




Gestor: E aquele que DECIDE sobre os investimentos do Fundo.
Responsavel solidario pelo Fundo.

@atinainvestimentos




Custodiante: E responsavel por CONTROLAR O REGISTRO DAS
POSICOES do Fundo nas centrais de custddia.

@atinainvestimentos




Distribuidor: E o responsavel por colocar ou VENDER as cotas
do Fundo aos investidores.

@atinainvestimentos




Auditor independente: E o responsavel por atestar que o
Fundo respeita as normas contabeis e a legislacao vigente.
Trocado a cada 5 anos.

@atinainvestimentos
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Documentos

Regulamento — Contém todas as informacdes eu o investidor

precisa e deve conhecer sobre o fundo de investimentos antes
da efetiva aplicacao dos recursos.

Prospecto — E um resumo do Regulamento contendo objetivo,

politica de investimentos, riscos, prestadores de servicos,
publico alvo, taxas e custos, dentre outras informacoes

pontuais.

Termo de Adesao — Documento que o investidor assina e assim
aceita as condicoes do Fundo.
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Cada fundo de investimento constitui-se como uma pessoa
juridica propria, nao se confundindo com a instituicao gestora.
O que significa que o dinheiro aplicado num fundo esta
resguardado de qualquer eventual problema financeiro que a
administradora ou a gestora venham a ter.

O risco esta nos ativos




Rua Alex ndre Herculano, 197 - Sala 907
CEP 1105 -031 - Gonzaga - Santos - SP
(13)35«36709 x » ;
contato@atlnalnvestlmentos com.br
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